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Ouvrir la calculatrice 

Ouvrir la calculatrice 

Ouvrir la calculatrice 

Ouvrir la calculatrice 

Liste de 10 Fusions et acquisitions Formules

Fusions et acquisitions 

1) Bonne volonté 

fx

ex

2) Cours de l’action de l’acquéreur après la fusion 

fx

ex

3) EPS post-fusion 

fx

ex

4) Gain de l'acquéreur 

fx

ex

G = CP + FVNI + FVEI − FVNR

2500 = 1300 + 1700 + 2300 − 2800

PMSPA = APR ⋅ APE

1.995 = 1.5 ⋅ 1.33

PME =
TEAP

TNSA

5.2 =
520

100

GAQ = S − (PT − VT)

19990 = 25000 − (10000 − 4990)
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Ouvrir la calculatrice 

Ouvrir la calculatrice 
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5) Montant d'accrétion 

fx

ex

6) PE post-fusion 

fx

ex

7) Prime de contrôle 

fx

ex

8) Prime de rachat 

fx

ex

9) Spread d’arbitrage de fusion 

fx

ex

AA = ((PB) ⋅ (
YTM

APPY
)) − CI

394500 = ((2000) ⋅ ( 1200

6
)) − 5500

PMP = WAEA + WAET

4.2 = 1.30 + 2.90

CLP =
TPR − MP

EP

1.002857 =
5005 − 1495

3500

TPM = PT − VT

5010 = 10000 − 4990

MARS = RP + RFR

254.08 = 254 + 0.08
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Ouvrir la calculatrice 

10) Valeur après fusion de la société fusionnée 

fx

ex

PMV = PVA + VT + S − C

40990 = 20000 + 4990 + 25000 − 9000
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Variables utilisées

AA Montant d'accrétion

APE Acquéreur Post Fusion Eps

APPY Période d'accumulation par an

APR Ratio PE avant fusion de l'acquéreur

C Trésorerie versée aux actionnaires

CI Intérêt des coupons

CLP Prime de contrôle

CP Contrepartie payée

EP Prix estimé

FVEI Juste valeur des capitaux propres Intérêts antérieurs

FVNI Juste valeur des participations ne donnant pas le contrôle

FVNR Juste valeur des actifs nets comptabilisés

G Bonne volonté

GAQ Gain de l'acquéreur

MARS Spread d’arbitrage de fusion

MP Prix du marché

PB Base d'achat

PME Eps post-fusion

PMP Post-fusion Pe

PMSPA Cours de l’action de l’acquéreur après la fusion

PMV Valeur après fusion de la société fusionnée

PT Prix payé pour la société cible

PVA Valeur avant fusion de l'acquéreur

RFR Taux sans risque
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RP Prime de risque

S Synergies générées

TEAP Bénéfice total de l'acquéreur après la fusion

TNSA Nombre total d'actions de l'acquéreur

TPM Prime de rachat

TPR Prix de rachat

VT Valeur avant fusion de la société cible

WAEA Eps moyen pondéré de l'acquéreur

WAET Eps moyen pondéré de la cible

YTM Rendement à l'échéance
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Constantes, Fonctions, Mesures utilisées
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