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Liste von 10 Fusionen und Übernahmen
Formeln

Fusionen und Übernahmen 

1) Aktienkurs des Erwerbers nach der Fusion 

fx

ex

2) Fusionsarbitrage-Spread 

fx

ex

3) Geschäfts- oder Firmenwert 

fx

ex

4) Gewinn des Erwerbers 

fx

ex

PMSPA = APR ⋅ APE

1.995 = 1.5 ⋅ 1.33

MARS = RP + RFR

254.08 = 254 + 0.08

G = CP + FVNI + FVEI − FVNR

2500 = 1300 + 1700 + 2300 − 2800

GAQ = S − (PT − VT)

19990 = 25000 − (10000 − 4990)
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5) Gewinn je Aktie nach Fusion 

fx

ex

6) Kontrollprämie 

fx

ex

7) PE nach der Fusion 

fx

ex

8) Übernahmeprämie 

fx

ex

9) Wert des fusionierten Unternehmens nach der Fusion 

fx

ex

PME =
TEAP

TNSA

5.2 =
520

100

CLP =
TPR − MP

EP

1.002857 =
5005 − 1495

3500

PMP = WAEA + WAET

4.2 = 1.30 + 2.90

TPM = PT − VT

5010 = 10000 − 4990

PMV = PVA + VT + S − C

40990 = 20000 + 4990 + 25000 − 9000
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Rechner öffnen 

10) Zuwachsbetrag 

fx

ex

AA = ((PB) ⋅ (
YTM

APPY
)) − CI

394500 = ((2000) ⋅ ( 1200

6
)) − 5500
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Verwendete Variablen

AA Zuwachsbetrag

APE EPS des Erwerbers nach der Fusion

APPY Abgrenzungszeitraum pro Jahr

APR KGV des Käufers vor der Fusion

C An die Aktionäre ausgezahltes Bargeld

CI Couponzinsen

CLP Kontrollprämie

CP Bezahlte Gegenleistung

EP Schätzpreis

FVEI Beizulegender Zeitwert des Eigenkapitals Vorherige Zinsen

FVNI Beizulegender Zeitwert der nicht beherrschenden Anteile

FVNR Beizulegender Zeitwert des erfassten Nettovermögens

G Geschäfts- oder Firmenwert

GAQ Gewinn des Erwerbers

MARS Fusionsarbitrage-Spread

MP Marktpreis

PB Kaufbasis

PME EPS nach der Fusion

PMP Post-Merger-PE

PMSPA Aktienkurs des Erwerbers nach der Fusion

PMV Wert des fusionierten Unternehmens nach der Fusion

PT Für das Zielunternehmen gezahlter Preis

PVA Wert des Erwerbers vor der Fusion

RFR Risikofreier Zinssatz
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RP Risikoprämie

S Generierte Synergien

TEAP Gesamtertrag des Erwerbers nach der Fusion

TNSA Gesamtzahl der Aktien des Erwerbers

TPM Übernahmeprämie

TPR Übernahmepreis

VT Wert des Zielunternehmens vor der Fusion

WAEA Gewichteter durchschnittlicher Gewinn pro Aktie des Käufers

WAET Gewichteter durchschnittlicher Gewinn pro Aktie des Ziels

YTM Rendite bis zur Fälligkeit
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Konstanten, Funktionen, verwendete
Messungen
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